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Niedrige Zinsen - welche Anlageméglichkeiten bie-

ten Chancen?
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Die Schweiz steuert auf ein Umfeld mit noch niedrigeren Zinsen zu. Es ist mit weiteren Leitzinssenkungen der
SNB zu rechnen, was die Ertrige auf Spar- und Festgeldkonten nochmals schmilern diirfte. Liegt die Inflations-
rate Uiber der Verzinsungsrate, droht sogar ein Kaufkraftverlust. Vor diesem Hintergrund ist es ratsam, nicht zu
viel Liquiditit zu halten und stattdessen nach Anlagechancen Ausschau zu halten. Attraktive Anlageméglichkei-
ten bieten aktuell u.a. Unternehmensanleihen in Schweizer Franken, Staatsanleihen in Fremdwihrung, Schwei-
zer Immobilienfonds sowie Dividenden- und Wachstumsaktien. Wer sein Geld lieber professionell verwalten las-
sen will, kann in Strategiefonds investieren, die solche Chancen nutzen.

Thomas Eyer, Fondsanalyst
Andreas Miiller, Fondsanalyst

Niedrigzinsumfeld: Argernis fiir Sparerinnen und Sparer
Sinkende Zinsen sind fir die Wirtschaft eine gute Nach-
richt, fir Sparerinnen und Sparer sind sie ein Argernis. Denn
je tiefer der Leitzins der Notenbanken, desto tiefer ist auch
die Verzinsung auf dem Spar- und Festgeldkonto. Uber-
steigt zudem die Teuerung die Verzinsung, wie dies in den
letzten Jahren der Fall war, droht ein Kaufkraftverlust. Ab-
bildung 1 zeigt den inflationsbedingten Kaufkraftverlust in
der Schweiz in den letzten 5 Jahren. Hatte man Anfang 2018
CHF 100'000 auf dem Konto, so wiesen diese Ende 2023 nur
noch eine Kaufkraft von CHF 95'500 auf.

Abb. 1: Kaufkraftverlust iiber 5 Jahre
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Kaufkraftverlust in der Schweiz gemessen am Landesindex der Konsumentenpreise,
Wertentwicklung von CHF 100'000 seit Anfang 2018
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Vor dem Hintergrund niedriger Zinsen und einem drohen-
den Kaufkraftverlust ist es ratsam, nicht zu viel Liquiditat zu
halten und sich nach Anlageméglichkeiten mit hoherem
Renditepotenzial umzuschauen.

Anlagechancen im aktuellen Umfeld

Im aktuellen Umfeld eines robusten Schweizer und mode-
raten globalen Wirtschaftswachstums sowie anstehender
Zinssenkungen der Notenbanken sehen wir Chancen in den
folgenden Anlageméglichkeiten:

e Anleihen mit hoher Bonitit

Anleihen kénnen von sinkenden Zinsen profitieren. Derzeit
sind in Schweizer Franken vor allem Unternehmensanlei-
hen interessant, da sie eine héhere Rendite als Schweizer
Staatsanleihen bieten. Das Risiko bleibt (iberschaubar,
wenn in Unternehmensanleihen mit guter Bonitit investiert
wird. Bei Fremdwahrungsanleihen sind die Kreditrisikopra-
mien fiir Unternehmensanleihen tief und damit unattraktiv,
weshalb wir Staatsanleihen bevorzugen.

e Schweizer Immobilienfonds

Ein stabiles Wirtschaftswachstum und tiefe Zinsen schaffen
ein positives Umfeld fir Immobilienfonds. Die robuste
Wirtschaft férdert die Zuwanderung, was die Nachfrage
nach Wohnraum erhéht. Dadurch steigen die Angebots-
mieten und die Leerstinde sinken, was zu héheren Mietein-
nahmen fuhrt. Gewerbeimmobilienfonds profitieren von
der guten Konjunktur. Sinkende Zinsen senken die Finan-
zierungskosten und fuhren zu héheren Bewertungen. Bei-
des ist fir Immobilienfonds ebenfalls vorteilhaft.

e Dividendenaktien und Wachstumstitel

Auch Aktien profitieren in der Regel von Zinssenkungen.
Voraussetzung ist, dass sich die Wirtschaft auf Wachstums-
kurs befindet, wovon wir derzeit ausgehen. Dividendenak-
tien werden in einem Niedrigzinsumfeld interessanter, da
die Dividendenrendite im Vergleich zur Anleiherendite
steigt. Wer Dividendentitel sucht, kommt an Schweizer Ak-
tien nicht vorbei. Denn neben der Hohe der Dividende ist
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auch die Sicherheit, also die Wahrscheinlichkeit, dass die
Dividende ausbezahlt wird, wichtig. Beides ist bei Schwei-
zer Aktien oft vorteilhaft. Auf dem Schweizer Aktienmarkt
gibt es einige interessante Unternehmen, die hohe und kon-
stante Dividenden ausschitten. Dazu gehéren beispiels-
weise Nestlé, Roche und Novartis. Wachstumsaktien, das
heisst Aktien von Unternehmen mit starkem Umsatz- und
Gewinnwachstum, wie zum Beispiel zuletzt die grossen US-
Technologieunternehmen, profitieren tendenziell tber-
durchschnittlich von sinkenden Zinsen. Dies liegt daran,
dass der Barwert der zukiinftigen Gewinne aufgrund des
niedrigeren Diskontierungssatzes héher ausfillt.

Abb. 2: Reale Gesamtrendite ausgewihlter Anlagen iiber
die letzten 10 Jahre
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Abbildung 2 zeigt, dass die reale Gesamtrendite im Zeitab-
lauf umso heher ausfillt, je risikoreicher eine Anlage ist. Mit
Sparkonten konnte der Kaufkraftverlust in den letzten 10
Jahren nicht kompensiert werden, womit ein Realwertver-
lust resultierte. Mit Unternehmensanleihen in Schweizer
Franken konnte die Kaufkraft erhalten und mit Schweizer
Dividendenaktien und Immobilienfonds Vermégen aufge-
baut werden.

Zusammenfassung

Die Schweiz befindet sich auf dem Weg zuriick in ein Um-
feld mit niedrigen Zinsen. Es ist zu erwarten, dass die SNB
den Leitzins nochmals senken wird, was zu einem weiteren
Riickgang der Ertrige auf Spar- und Festgeldkonten fiihren
durfte. Sollte die Inflationsrate Giber dem Zinsniveau liegen,
droht ein Kaufkraftverlust. Vor diesem Hintergrund ist es
sinnvoll, nicht zu viel Liquiditit zu halten und nach Oppor-
tunitaten Ausschau zu halten. Chancen bieten im aktuellen
Umfeld u.a. Unternehmensanleihen in Schweizer Franken,
Staatsanleihen in Fremdwihrung, Schweizer Immobilien-
fonds, Dividendenaktien und Wachstumstitel.

Wie investiere ich in die chancenreichen Themen?
Kundinnen und Kunden, die ihr Geld lieber professionell
verwalten lassen méchten, haben die Méglichkeit, in Stra-
tegiefonds zu investieren. Diese Fonds sind darauf ausge-
legt, die Chancen eines sinkenden Zinsniveaus sowie eines
Niedrigzinsumfelds zu nutzen. Die LUKB stellt fiir die ver-
schiedenen individuellen Risikoprofile geeignete Strategie-
fonds zur Verfiigung.

lhre LUKB-Kundenberaterin oder lhr LUKB-Kundenberater
unterstitzt Sie gerne bei der Fondsauswahl.

27. November 2024 - Finanzmarkt-Fokus



